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 ( مقدمه 1
 

اسـاس آن نهاد مالي با كسـب مجوز سـازمان بورس  زارگرداني در تعريف عمومي به فعاليتي گفته ميشـود كه بر  با

اوراق بهادار، مظنههاى پيشـنهادى خريد و فروش خود را با هدف بهبود نقدشـوندگي ابزارهاى مالي در دو سـمت  

عرضـه و تقاضــا قرار ميدهد. بازار شــفاف، كارا و كارآمد براى تامين نقدينگيهاى خود و عمق بخشــيدن به بازار،  

 . به ركن بازارگردان دارد نياز
 

قابل    به به طور  را  بازار ســرمايه  نقدشــوندگي، كيفيت  افزايش  بر  اين ســازوكار علاوه  پيادهســازى  عبارت ديگر 

 . توجهي توسعه ميدهد
 

بـازارگرداني، هزينـههـاى معـاملات و نوســـانپـذيرى را كـاهش داده و گردش مـالي روزانـه    همچنين فعـاليـت 

 . اوراق بهـادار پذيرفتهشده در بورس را نيز افزايش ميدهد
 

آغاز    ١٣٨٨زارگرداني سـهام در بورس تهران با ابلاغ دسـتورالعمل مربوط به آن در بورس اوراق بهادار تهران مصـوب  با

بازار سـهام در  شـده اسـت. اين نوع فعاليت اوراق بهادار با ابلاغ دسـتورالعمل يادشـده به دليل شـرايط راكد و نزولي  

 .آن سالها، از سوى سهامداران عمده شركتها و نهادهاى مالي مورد استقبال مناسبي قرار گرفت
 

بفروشـــند. اين قيمت   (spread)زارگردان تلاش ميكنند ســـهمهايي را كه قبلا خريدهاند با قيمت كمي بالاترى  با

ممكن اسـت در مقايسـه با قيمت خريد چندان بالا نباشـد اما چون حجم معاملات بازارگردان زياد اسـت، ميتواند 

 سـود چشمگيرى نصيب سرمايه گذاران نمايد.

 

 ( معرفي صندوق 2
 

 6١١2٨تحت شــماره    04/0٣/١405در تاريخ    دم كشتزار گنــندوق ســرمايه گذارى اختصــاصــي بازارگرداني  ص

نزد   ١2564تحت شـــماره  ١١/0٣/١405نزد اداره ثبت شـــركت ها و موســـســـات غيرتجارى تهران و در تاريخ 

 ســـازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسيده است. 
 

ف از تشكيل اين صندوق، جمعآورى سرمايه از سرمايهگذاران و خريد و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات  هد

همچنين در صورتي كه صرفه و صلاح صندوق  بازارگرداني آن اوراق مطابق اميدنامه و كسب منافع از اين محل است. 

بازارگرداني   بهادار موضوع  اوراق  نويسي يا تعهد خريد  قبال دريافت كارمزد در تعهد پذيره  ايجاب كند، صندوق در 

مشاركت كرده كه در اين صورت وجوه جمع آورى شده و ساير دارايي هاى صندوق، پشتوانه اين تعهد خواهد بود. با  

 د قبول تلاش مي گردد بيشترين بازدهي ممكن نصيب سرمايه گذاران گردد.توجه به ريسك مور
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 ( اهداف سرمايه گذاري ٣
 

 اهداف صندوق به ترتيب ذيل ميباشد:  مهمترين

صندوق و كسب بيشترين بازدهي ممكن براى سرمايه گذاران افزايش خالص ارزش داراييهاى  ✓
  

عرضه و تقاضاى سهام تحت بازارگرداني با ارتقا نقد شوندگي  تنظيم ✓
 

 

ريسك سرمايه گذارى با سرمايه گذارى مناسب و متنوع تر دارايي ها  كاهش ✓
 

 

سازمان بورس و اوراق بهاداررعايت مقررات حاكم بر اداره صندوق طبق اساسنامه و اميدنامه تحت نظارت  ✓
 

 

 ( سياست هاي سرمايه گذاري صندوق4
 

ـوع فعاليت صـندوق، بازارگرداني اوراق بهادار مشـخص طبق اميدنامه و سـرمايهگذارى در اوراق بهادار پذيرفته  موض

فرابورس ايران، اوراق بهادار با درآمد ثابت، ســپردهها و گواهيهاى ســپردة بانكي در راســتاى    /شـده در بورس تهران

انجام فعاليت بازارگرداني مي باشـد. صـندوق در اجراى موضـوعات ياد شـده و رسـيدن به اهداف سـرمايه گذارى،  

 سـياسـت هاى ذيل را دنبال مي كند: 

پارامتر هاى بازارگرداني سهام پذيرفته شده در صندوقاجراى صحيح تعهدات روزانه با  ✓
  

روزانه موجودى نقد و دارايي سهام هر يك از سهام تحت موضوعيت بازارگرداني به منظور امكان ايفاى    پايش  ✓
تعهدات 

 
 

از وضـعيت  تلا ✓ ارائه گزارش هاى تحليلي  قبيل  از  بهينه سـرمايه گذاران  بازده  ش حداكثرى جهت كسـب 
مديريت صـــندوق و همچنين در صـــورت وجود نقدينگي مازاد، خريد اوراق بدهي به منظور  سـهام تحت  

كســـب بازدهي بيشتر 
 

 

 ( ريسك سرمايه گذاري صندوق 5
 

چند تمهيدات لازم توسـط مدير به عمل مي آيد تا سـرمايه گذارى در صـندوق سـودآور باشـد، ولي احتمال وقوع   هر

زيان در سـرمايه گذارى هاى صـندوق همواره وجود دارد. بنابراين سـرمايه گذاران بايد به ريسـك هاى سـرمايه گذارى  

 ميدنامه، توجه ويژه داشته باشند. در صندوق از جمله ريسك هاى ياد شده در اين بخش از ا
 
دارندگان واحد هاى سـرمايه گذارى ممتاز و عادى با سـرمايه گذارى در صـندوق، تمام ريسـك هاى فراروى صـندوق  

 را مي پذيرند. برخي از ريسك هاى سرمايه گذارى در صندوق به شرح زير مي باشد:
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دارايي هاى صـندوق:   ✓ ارزش  کاهش  جمله ريسـك  از  متعددى  عوامل  تابع  بازار،  بهاداردر  اوراق   قيمت 

وضـعيت سـياسـي، اقتصـادى، اجتماعي، صـنعت موضـوع فعاليت و وضعيت خاص ناشر آن است. با توجه به آنكه 

اوراق بهادار سـرمايه گذارى شـده باشـند و از آنجا  ممكن اسـت در مواقعي تمام يا بخشـي از دارايي هاى صـندوق در  

كه قيمت اين اوراق مي تواند در بازار كاهش يابد، لذا صـندوق از اين بابت ممكن اسـت متضـرر شـده و اين ضرر به 

سرمايه گذاران منتقل شود.
 

 

بهادار:   ✓ اوراق  سـاير  نكول  تقدم  ريسـك  حق  و  سـهام  از  غير  به  صـندوق  موضـوع  گرچه  سـهام 

در اوراق بهادارى سـرمايه گذارى مي كند كه سـود حداقل براى آن ها تعيين و پرداخت سـود و    بازارگرداني،

پرداخت اصـل و سـود   براى  يا  اصـل سـرمايه گذارى آن توسـط يك موسـسـه معتبر تضـمين شـده اسـت، 

وجود دارد كـه طرح    سـرمايه گذارى در آن هـا، وثـايق معتبر و كـافي وجود دارد. بـا اين وجود اين احتمـال 

ســـرمـايـه گـذارى مرتبط بـا اين اوراق، سـود آورى كافي نداشـته باشـد يا ناشـر به تعهدات خود در پرداخت  

به موقع سـود و اصـل اوراق بهادار، عمل ننمايد يا ارزش وثايق به طرز قابل توجهي كاهش يابد به طورى كه  

اصـل سـرمايه گذارى و ســود متعلق به آن نباشــند. وقوع اين اتفاقات مي تواند باعث تحميل    پوشـش دهنده

ضــرر به صــندوق و متعاقبا سرمايه گذاران شوند. 
 

 

  در صـورتي كه نرخ بازده بدون ريسـك )نظير سـود علي الحسـابريسـك نوسـان بازده بدون ريسـك:   ✓

اوراق مشــاركت دولتي( افزايش يابد، به احتمال زياد قيمت اوراق مشــاركت و ســاير اوراق بهادارى كه ســود  

حداقل يا ثابتي براى آنها تعيين شــده اســت، در بازار كاهش مي يابد. اگر صــندوق در اين نوع اوراق بهادار  

توسـط يك موسـسـه معتبر )نظير بانك( تضـمين  سـرمايه گذارى كرده باشـد و بازخريد آن به قيمت معين  

نشـده باشـد، افزايش نرخ بازده بدون ريسـك، ممكن اسـت باعث تحميل ضـرر به صـندوق و متعاقبا سـرمايه  

گذاران گردد. 
 

از آنجـايي كـه اين صـــنـدوق فـاقـد ركن ضـــامن ريســك نقـد شــونـدگي واحـد هـاى ابطـال شــده:   ✓
 

 
شـوندگي اسـت، لذا در صـورتي كه دارنده واحد سـرمايه گذارى قصـد ابطال واحد هاى سـرمايه گذارى را    نقد

داشــته باشــد، مدير در ابتدا از محل وجوه نقد صــندوق مربوط به عمليات بازارگرداني اوراق بهادار مورد نظر  

نمايد. چنانچه وجوه نقد صـندوق متعلق به    اقدام به پرداخت وجوه واحد هاى سـرمايه گذارى ابطال شـده مي

عمليات بازارگرداني اوراق بهادار مورد نظر كفاف بازپرداخت واحد هاى ابطال شــده را نداشــته باشــد، مدير  

صــندوق مطابق اســاســنامه اقدام به فروش دارايي هاى صــندوق متعلق به عمليات بازارگرداني همان اوراق  

تا وجه مورد نياز را تهيه كند. اگر به هر دليلي از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فر  بهادار مي نمايد
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كند، مبالغ مربوط به واحد هاى  و گره معاملاتي مدير صــندوق نتواند دارايي هاى صــندوق را به وجه نقد تبديل  

ابطال شــده، تا تامين وجه نقد به حســاب بســتانكارى ســرمايه گذار منظور مي گردد و بازپرداخت اين بدهي  

ها بر اسـاس تاريخ و سـاعت ثبت سـفارشـات ابطال انجام مي گيرد. در صـورت عدم امكان تبديل دارايي هاى  

هر يك از اوراق بهادار به نقد، مدير مجاز به پرداخت به سـرمايه گذاران اوراق    غير نقد در عمليات بازارگرداني

 بهادار مذكور از محل دارايي هاى عمليات بازارگرداني ساير اوراق بهادار نمي باشد. 

 ( نحوه استفاده از درآمد هاي حاصل شده : 6
 

درآمد حاصـل از سـرمايه گذارى ها در عمليات بازارگرداني هر يك از شـركت ها، جز دارايي هاى مرتبط با   كل

 عمليات بازارگرداني همان شركت قلمداد شده و در اجراى موضوع فعاليت صندوق بكار گرفته مي شود.

 ( سياست هاي پايش و بازبيني عملكرد سبد اوراق بهادار : ٧
 

گزارش روزانه از عملكرد هر يك از اوراق بهادار موجود در صندوق در قالب موارد   تهيه

 هر يك از اوراق  (NAV)خالص ارزش دارايي ها  -١: 
 

گزارش پرتفوى صــندوق شــامل اطلاعاتي از قبيل تعداد هر يك از اوراق در صــندوق، بهاى تمام شــده، بهاى   -2

 هر دارايي، خالص ارزش فروش و ... 
 

 گردش حساب صندوق  -٣

ميزان تسهيلات استفاده شده در هر يك از سهام   -4 

 صندوق 
 

تهيه گزارش و صـورتهاى مالي بصـورت سـه ماهه، شـش ماهه )حسـابرسـي شـده(، نه ماهه و دوازده ماهه   -5

شـرايط  )حسـابرسـي شده( همچنين تشـكيل جلسـات هفتگي كارشـناسـي به منظور مصـون سـازى پرتفوى از 

 خاص و مديريت ريسـك، 
 

 فضاى سياسي، اقتصادى داخلي و جهاني، بررسي گزارش شركت ها و نيز آمار توليد و فروش ماهانه آنها تحليل

 ( سياست هاي بازنگري و به روز رساني بيانيه سياست سرمايه گذاري صندوق 8
 

ــياســت هاى ســرمايه گذارى صــندوق در حالت كلي برگرفته از رويكرد كلي ســرمايه گذارى ارزشــي بوده كه با  س

در نظر گرفتن محدويت هاى حاكم بر فضـاى صـندوق هاى سـرمايه گذارى و نيز شـرايط خاص بازار سـرمايه تعديل  

مقررات  ثرگذار در فضاى سرمايه گذارى صندوق از قبيل تغيير درگرديده است. با اين وجود در صورت بروز تغييرات مهم و ا

قابل  و افزايش يا كاهش    و اقتصادی  صندوق های سرمايه گذاری ، تغييرات گسترده در فضای سياسيحاكم بر فعاليت  

،  است های سرمايه گذاری صندوق  ي نيه ساملاحظه در ميزان دارايي های صندوق مورد بازنگری و تعديل قرارگرفته و بي

 . تغييرا ايجاد شده را از طريق تارنمای صندوق منتشر مي كند

 


